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ُای ةِداطث ك  دُد ةصیاری از ىحغیرُای اكحػادی اززيهَ ُزیٍَ طّاُد اكحػاد ایراف ٌظاف ىی سمیىٍ ي َدف:

ةر اشاس ىعانػات پیظیً افزایض ٌرخ ارز از دك  .ُای ارزی كرار گیرد ضث جأدیر طّؾجّاٌد ج درىاف خاٌّارُا ىی

ُای ةِداطث ك  ُزیٍَ ،ُا ك ُيچٍیً افزایض كیيث داركُا ك نّازـ پزطکی كارداجی کاٌاؿ افزایض غيّىی كیيث

ةِداطث ك درىاف ُای  رشيی ةر ُزیٍَ دُد. در ایً ىعانػَ ادرات ٌاىحلارف ٌرخ ارز غیر درىاف را افزایض ىی

 اشث. كرارگرفحَ میكجضهَ یجسزخاٌّارُای طِری در ایراف ىّرد 

ىدت ىدت ك ةهٍدُای شری زىاٌی ةَ ةررشی ادرات کّجاق ىعانػَ کارةردی صاضر ةا اشحفادق از دادق: ريش پضيَص

ای ةِداطث ك ُ ةر ُزیٍَ CO2رشيی، جّنید ٌاخانع داخهی ك اٌحظار گاز  ُای ىذتث ك ىٍفی ٌرخ ارز غیر طّؾ

ُا از پایگاق اظلاغاجی ىرکز آىار ك ةاٌک  پرداخحَ اشث. دادق 1350-1398ُای طِری در دكرق زىاٌی  درىاف خاٌّار

ك ةرای  افحَی ویجػيپركف ك دیکی فّنر -ُا از آزىّف فیهپس آكری گردید. زِث ةررشی ىاٌایی دادق ىرکزی زيع

ىسيّع ىسذكر جسيػی اشحفادق طد. زِث ةررشی پّیایی  جسيػی ك ُای ىسيّع ةررشی دتات ضرایب از آزىّف

ك جػدیم ةَ شيث ةهٍدىدت جخيیً انگّی جػضیش خعا ازرا طد. ىدؿ رگرشیٌّی ةا اشحفادق از ركش  ىدت کّجاق

جخيیً زدق طد. پس از جخيیً  Eviews 12افزار  ُای جّزیػی غیرخعی ك ةا اشحفادق از ٌرـ ی ةا ككفٌَّیخّد رگرش

 كاند، ٌرىانیحی، ٌاُصياٌی كاریاٌس ك خّدُيتصحگی ازرا طد.   خیػی طاىم آزىّفُای جظ آزىّف

ُای ةِداطث ك درىاف  داری ةر ُزیٍَ ىدت ادر ىذتث ك ىػٍی ك ةهٍد ىدت در کّجاقٌظاف داد افزایض ٌرخ ارز  ٌحایرَا:  یافتٍ

درغد افزایض ٌرخ  1لارف ةّد. ةر ایً اشاس، ُای ارزی ٌاىح ادر طّؾ بیجرجً یا ةَداری ٌدارد.  دارد ك کاُض آف ادر ىػٍی

ی در درغد 55/0ىدت ك  ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا در کّجاق درغدی ُزیٍَ 237/0ارز غیررشيی، ىّزب افزایض 

ُای  درغد افزایض در ُزیٍَ 49/0درغد افزایض جّنید ٌاخانع داخهی ىٍسر ةَ  1. غلاكق ةر ایً، طدق اشثىدت  ةهٍد

 درغد افزایض اٌحظار  1، ثیدرٌِاطدق اشث.  ةهٍدىدتدرغد افزایض در  57/1ك  ىدت کّجاقاف خاٌّارُا در ةِداطث ك درى

CO2 طدق اشث ةهٍدىدتُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا در  درغد افزایض در ُزیٍَ 49/1ةَ  ىٍسر . 

ُای اصحيانی ةػدی، ةَ دنیم  ُای افزایظی ارز ك کاُض طّد پس از طّؾ ةر اشاس ٌحایر، پیظٍِاد ىیگیزی:  وتیجٍ

ُای  دُک ژقیك ةَُای ةِداطث ك درىاف،  ُای صيایحی ةرای جأىیً ُزیٍَ شاؿ، شیاشث 3ُا جا  ىاٌدگاری ادرات طّؾ

 ىحّكف ٌظّد. درآىد کو

ی ةا ٌّیخّد رگرش، ادر ٌاىحلارف، ركش رشيی ُزیٍَ ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا، ٌرخ ارز غیر :َای کلیدی ياصٌ

 خعی ی جّزیػی غیرُا ككفَ
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 مقدمٍ

اشث کَ ةَ  یچٍدكزِكضػیث شلاىث یک فرد ىحغیری 

 اززيهَای از ىحغیرُای رفحاری، ىضیعػی ك اكحػػادی )ىسيّغَ

ُای ةِداطحی( ةصحگی دارد، ىحغیرُایی کَ ُيَ فراجر از  ُزیٍَ

ىصائم ةانیٍی ُصحٍد ك ةیظحر در شعّح شیاشی ك اكحػادی 

ىّضّغات  ًیجر ىِو. یکی از (1) طٌّد یک کظّر جػییً ىی

شلاىث در ُيَ کظّرُا ایً اشث کَ  گذاراف اشثیشةرای 

ُای جػییً کٍٍد چَ ىلدار از ىٍاةع یک کظّر غرؼ ىراكتث

ُای ىراكتث ی ُای اخیر ُزیٍَ . در دَُطدق اشثشلاىث 

اشث ك ٌگراٌی در ىّرد  افحَی ضیافزاشلاىث در ُيَ کظّرُا 

ك ىدیراف شلاىث را  گذاراف اشثیشّزَ ُا ج افزایض ایً ُزیٍَ

 1390ظّر كیژق در دَُ ةَ .(2) ةَ خّد زهب کردق اشث

ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُای طِری در  خّرطیدی ُزیٍَ

داطحَ اشث. آىارُا از شانٍاىَ  یا ىلاصظَ كاةمایراف افزایض 

ُای ةِداطث ك درىاف  دُد ُزیٍَ ٌظاف ىی 1398آىاری شاؿ 

 1398ُزار ریاؿ ةّدق ك در شاؿ  8110ةراةر ةا  1390در شاؿ 

ةراةر طدق اشث.  4شاؿ،  8ُزار ریاؿ رشیدق ك ظی  33346ةَ 

از جرکیب اٌّاع  1401ُيچٍیً گزارش ىرکز آىار ایراف در شاؿ 

ٌظاف  1400ُای شالاٌَ یک خاٌّار طِری ایراف در شاؿ  ُزیٍَ

درغد  14ك  10ُای ةِداطث ك درىاف ةَ جرجیب  دُد، ُزیٍَ ىی

 . (3) ردیگ یةرىخّراکی را در  ُای غیر ُا ك ُزیٍَ از کم ُزیٍَ

کٍٍد،  ىی خّدپرداخثُایی کَ خاٌّارُا ةرای شلاىث  ُزیٍَ

ُای اكحػادی كرار  ُا، غيهکردُا ك طّؾ جضث جأدیر شیاشث

ُای  ُای شلاىث ةا شیصحو در ٌظاـ دركاكع. (4) گیرد ىی

ُای اكحػادی  ؾپیچیدق، شلاىث زيػیث یک کظّر از طّ

پذیری دارٌد. یکی از ىحغیرُای ىِو اكحػاد کلاف  كاةهیث جأدیر

 اززيهَُای اكحػادی  جّاٌد ةر جياـ طاخع در ایراف کَ ىی

ىخارج شلاىث جأدیرگذار طّد، جغییرات ٌرخ ارز اشث. جغییرات 

كدرت خرید  اززيهٌَرخ ارز ةر کم ٌظاـ اكحػادی 

گذارد ك رفاق  جأدیر ىی ُاكکار کصبکٍٍدگاف ك شّدآكری  ىػرؼ

ىردـ در ىٍاظق طِری ك ركشحایی ةا درآىدُای ةالا ك پاییً را 

  .(5) دُد جغییر ىی

انيههی را  ُای اكحػادی ةیً ٌرخ ارز، ىحغیری اشث کَ جکاٌَ

کٍد. در کظّرُایی ىاٌٍد ایراف کَ  ةَ اكحػاد داخهی ىٍحلم ىی

ُياٌٍد   نع داخهیکٍٍد ك جّنید ٌاخا ٌرخ جّرـ ةالا را جسرةَ ىی

ُای  از كاةصحگی ةیظحری ةَ كاردات ك زریاف  ىخارج ىػرفی

ٌرخ ارز ةر ىحغیرُای  جأدیرای خارزی ةرخّردار اشث،  شرىایَ

ُای ٌرخ ارز ةر  اكحػاد کلاف ٌیز ةیظحر اشث. ادرگذاری طّؾ

ىصحلیو غّرت  ىصحلیو ك غیر غّرت ةَُای داخهی  كیيث

 ظّر ةَ ظرؼ ازیکزایض ٌرخ ارز گیرد. یک طّؾ ىٍحِی ةَ اف ىی

گردد  جر طدف كیيث کالاُای كارداجی ىی ىصحلیو ىّزب گراف

طّد ك از  کَ ایً اىر ىّزب افزایض كیيث کالاُای ىػرفی ىی

جر طدف  ىصحلیو ىّزب گراف ظّر ةَظرؼ دیگر ایً طّؾ 

گردد کَ ایً اىر ةا   ُای ىػرفی ىی ای یا ٌِادق کالاُای كاشعَ

ُای جّنیدی ك شّؽ دادف ىٍضٍی غرضَ ةَ شيث  افزایض ُزیٍَ

. (6) گردد جر طدف کالاُای ىػرفی ىی ةالا ك چپ، ىّزب گراف

از ظرؼ دیگر ةا افزایض ٌرخ ارز جلاضا ةرای غادرات افزایض 

آكری در جّنید کالاُای  یاةد کَ ایً اىر ىّزب افزایض شّد ىی

گردد کَ  ُا ىی غادراجی ك افزایض زذب ٌیركی کار در ایً ةٍگاق

کٍد. ُيچٍیً  ىّزتات افزایض جلاضای ٌیركی کار را فراُو ىی

افزایض جلاضای ٌیركی کار ةا افزایض دشحيزد ك كدرت خرید 

اىا ككحی افزایض كدرت خرید ةا افزایض شعش  ؛ُيراق خّاُد ةّد

 طّد جّنیدات ىحٍاشب ُيراق ٌتاطد یک فظار جّرىی ایساد ىی

ىصحلیو ىػيّلاً  غّرت ةَخ ارز . در ةخض شلاىث، افزایض ٌر(7)

از دك ىصیر ىضػّلات داركیی ك جسِیزات پزطکی كارداجی 

اىا جّرـ کهی  ؛شازد ُزیٍَ ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا را ىحأدر ىی

ُای  ُزیٍَ غیرىصحلیو غّرت ةَُای ارزی ٌیز  ٌاطی از طّؾ

 .(8) دُد ةِداطث ك درىاف را افزایض ىی

ز ك ىخارج شلاىث ىعانػات داخهی ٌرخ ار جأدیراتدر راةعَ ةا 

ُا  ك ٌحایسی ىعاةق جئّری طدق اٌساـك خارزی ىضدكدی 

ای ةا  ( در ىعانػ1396َاشث. کردةچَ ك اصيدی ) آىدق دشث ةَ

ُای كیيث  ةررشی ادر ٌّشاٌات ٌرخ ارز ةر طاخع»غٍّاف 

ك  ىدت کّجاقٌظاف دادٌد ٌرخ ارز در « ةِداطث ك درىاف

ُای كیيث  ةر طاخع ای ىلاصظَ اةمكىذتث ك  جأدیرةهٍدىدت 

کٍٍدق ك جّنیدکٍٍدق در ةخض ةِداطث ك درىاف ایراف  ىػرؼ

 جأدیر( در ىعانػَ 1400. فاظيی ك فعرس )(9) اشث داطحَ

ُای ایراف ةَ  ُای ارزی ةر ىخارج ةِداطث ك درىاف اشحاف طّؾ

ُای ارزی در اةحدا ةاغخ افزایض  ایً ٌحیسَ رشیدٌد کَ طّؾ

گردد ك شپس ایً افزایض ةیظحر  ِداطحی ىیاٌدؾ ىخارج ة

ایً طّؾ ةیظحریً ادر را ةر ىخارج ةِداطحی خاٌّار  طّد. ىی

ُای فارس، خّزشحاف، جِراف، ةّطِر ك کِگیهّیَ ك  اشحاف
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ُای  ةّیراصيد ك کيحریً ادر را ةر ىخارج ةِداطحی خاٌّار اشحاف

 ارٌدنرشحاف، كزكیً، آذرةایساف غرةی، ىازٌدراف، كو ك ىرکزی د

( در ىعانػَ خّد ةَ ایً ٌحیسَ 1395ةاركٌی ك ُيکاراف ) .(10)

ىٍفی ك  جأدیرجّاٌد  رشیدٌد کَ ٌااظيیٍاٌی در ٌرخ ارز ىی

داری ةر كاردات ىضػّلات پزطکی ك داركیی در ایراف  ىػٍی

افزایض كیيث  ازٌظر. انتحَ ایً ٌکحَ ُو (11) داطحَ ةاطد

خّردف جػادؿ ةازار ك  کالاُای كارداجی ك ُو از کاٌاؿ ةَ ُو

طّد. در  اضافَ جلاضا ةاغخ افزایض ىخارج ةِداطث ك درىاف ىی

ىّرد جأدیر ٌرخ ارز ةر ىخارج ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا در 

جٍِا یک ىعانػَ جّشط ةاجّر ك ُيکاراف  انيههی ةیًشعش 

دُد کَ  اشث. ٌحایر ایً ىعانػَ ٌظاف ىی طدق اٌساـ( 2022)

ركی ىخارج ةِداطث  ای ىلاصظَ كاةمك ٌرخ ارز جأدیر ىذتث 

جٍِا در  جأدیرخاٌّارُا در ٌیسریَ داطحَ اشث. انتحَ ایً 

  .(8) ةّدق اشث دار ىػٍی ةهٍدىدت

رغو اُيیث ىّضّع ك ٌّشاٌات طدید ٌرخ ارز در ایراف  غهی

ُای  ُای پس از زٍگ جضيیهی ك ُيچٍیً جضریو ظی شاؿ

 ات داخهی ك پّنی ك ىانی ایراف، ةررشی پیظیٍَ جضلیل

دُد در زىیٍَ ٌضّق جأدیرگذاری ٌرخ ارز  خارزی  ٌظاف ىی

ُای ٌرخ ارز ةر ىخارج ةِداطث ك  ادرات ٌاىحلارف طّؾ كیژق ةَ

 ؛ای غّرت ٌگرفحَ اشث درىاف خاٌّارُا در ایراف جاکٍّف ىعانػَ

رشيی ةر  ةٍاةرایً در ىعانػَ صاضر ادرات ٌاىحلارف ٌرخ ارز غیر

 درىاف خاٌّارُای طِری در  ركی ىخارج ةِداطث ك

 اشث. زِث اٌساـ ایً  طدق ةررشی ةهٍدىدتك  ىدت کّجاق

 ُای جّزیػی  ةا ككفَ رگرشیٌّی خّدخعی  ىعانػَ از انگّی غیر

(Autoregressive Distributed Lag: NARDL 

Nonlinear )اشث. ایً انگّ یک جکٍیک پیظرفحَ  طدق اشحفادق

ارف ةیً ىحغیرُای ك ٌاىحل غیرخعیزِث جخيیً ركاةط 

 .(12)اشث  ىدت کّجاقك  ةهٍدىدتاكحػادی در 

 ريش پضيَص

ىعانػَ صاضر یک پژكُض کارةردی ك از ٌّع ىعانػات 

ك  ىدت کّجاقادرات  یةَ ةررششری زىاٌی ةّد کَ  یاكحػادشٍس

 دیجّن ،یرشي ریٌرخ ارز غ یىذتث ك ىٍف یُا ةهٍدىدت طّؾ

ةِداطث ك درىاف  یُا ٍَیةر ُز CO2ك اٌحظار  یٌاخانع داخه

. پرداخحَ اشث 1350-1398 یدر دكرق زىاٌی طِری ُا خاٌّار

 یك ةاٌک ىرکز رافیىرکز آىار ا یاظلاغاج گاقیُا از پا دادق

 . دیگرد یآكر زيع

ك  (، چاةٌّی2022)ك ُيکاراف ةا جّزَ ةَ ىعانػات ةاجّر 

ك  ( ك جّرگّت2012)ك ىم  (، ىاگازیٍّ 2016) ُيکاراف

( 1فرـ جتػی ىدؿ ةَ غّرت ) (13،8-15) (2017) ُيکاراف

 ةّد.

(1) 

HE = f (GDP, CO2, EX)
         

 

ُای  ، ُزیٍَHE (Health Expenditures) کَ در آف

 GDPةِداطث ك درىاف خاٌّارُای طِری ةر صصب ریاؿ، 

(Gross Domestic Product جّنید ٌاخانع داخهی كاكػی ،)

، اٌحظار CO2اؿ، ك ةر صصب ری 1390ةر اشاس شاؿ پایَ 

 EX (Exchange کرةً ةر صصب کیهّگرـ ةر جً، دیاکص ید

Rate)رشيی ةَ غّرت اشيی ك ةر صصب  ، ٌرخ ارز ةازار غیر

فرـ ٌِایی ىدؿ ةَ غّرت نگاریحيی ةا در ٌظر  ةاطد. ریاؿ ىی

  ةّد.  (2)ززء اخلاؿ ةَ طکم  𝜀گرفحً 

(2) 

                             
        𝜀                

 

ةا جّزَ ةَ ُدؼ اغهی ایً ىعانػَ ىتٍی ةر جضهیم ادر ٌاىحلارف 

ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُای طِری در  ٌرخ ارز ةر ُزیٍَ

ایً ركش  (.12) ددگر اشحفادق ىی NARDL ایراف، از رُیافث

 ُای گصحردق ةا ككفَیافحَ ركش  در صلیلث گصحرش

(AutoRegressive Distributed Lag: ARDL اشث اىا )

جّاف ادرات ٌاىحلارف ىحغیر  ىی ARDL ةرخلاؼدر ایً رُیافث 

ىدت ةررشی کرد. ُيچٍیً در  ك ةهٍد ىدت ىصحلم را در کّجاق

 ُو زيعجّاف ةدكف جّزَ ةَ ایٍکَ جياـ ىحغیرُا  ایً ركش ىی

ةاطٍد ىدؿ را ةرآكرد  ىی 1ك  0رزَ ك یا جرکیتی از د 1از درزَ 

ُای کّچک ٌیز  . ایً ركش ُيچٍیً ةرای ٌيٌَّ(16) ٌيّد

جّاف ةَ  . ىزیث دیگر ایً اشث کَ ىی(17) اشث اشحفادق كاةم

 ةهٍدىدتركاةط خعی ك ٌاىحلارف را در کّجاق ك  زىاف ُوغّرت 

ایٍکَ ركاةط ٌاىحلارف  ثیدرٌِا. (18) كرارداد یىّردةررش

ىدت ك یا در ُر دك  ىدت ك یا در کّجاق جٍِا در ةهٍدجّاٌد  ىی

ُای ىذتث ك ىٍفی  كزّد داطحَ ةاطد ك نذا جأدیر طّؾ

 ةهٍدىدتىحغیرُای ىصحلم ةر ىحغیر كاةصحَ ةَ جفکیک کّجاق ك 

 .(19) اشث یةررش كاةم

( ةرای 2022ةرجصاجّس ك ُيکاراف )ةا جّزَ ةَ ىعانػات 

در ایً ( 20،16) (2001) گصحرش ىدؿ پصراف ك ُيکاراف
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 :Error Correction( طکم جػضیش خعا )2انگّی ةهٍدىدت )

EC( ٌّطث ك از ایً ظریق 3جّاف ةَ غّرت ىػادنَ ) ( را ىی

ىدت ك ةهٍدىدت را  ادرات کّجاق زىاف ُوجّاف ةَ غّرت  ىی

 یىّردةررشُا را  ىظاُدق کرد ك ٌحایر ركیکرد ك آزىّف کراٌَ

 .كرارداد

(3) 
          ∑    

  
            

∑    
  
             ∑    

  
             

∑    
  
                      

                              𝜀   
 

( ىرةّط ةَ ىحغیرُای جفاضم 3ىدت در ىػادنَ ) ضرایب کّجاق

   ىرجتَ اكؿ اشث کَ ةا ٌرىاؿ ةّدف ضرایب ىحغیرُای ةا ككفَ )

( ةَ دشث 2، ضرایب ةهٍدىدت در ىػادنَ )  ( ةر ركی   جا 

جّاف  ُا، ىی د ركیکرد آزىّف کراٌَ  Fآید. ةا اشحفادق از آىارق  ىی

        ار ضرایب ةهٍدىدت را ةَ دشث آكرد جا فرض اغحت

 H0را آزىّف کرد. رد فرض                   

ةاطد. ىلادیر ةضراٌی ایً  دٍُدق كزّد راةعَ ةهٍدىدت ىی ٌظاف

( ارائَ گردیدق اشث 2001آزىّف جّشط پصراف ك ُيکاراف )

طّد. فرض  جػییً ىی ىلدار ةضراٌی 2ُا،  . در آزىّف کراٌَ(20)

ُا ىلدار ةضراٌی ةرای کراٌَ ةالا، ُيَ  طّد در آزىّف کراٌَ ىی

ةاطد ك ةرای کراٌَ پاییً ُيَ ىحغیرُا  ىی I(1)ىحغیرُای انگّ 

I(0) طّد. ىلادیر ةضراٌی ةا کراٌَ ةالا ك پاییً شٍسیدق  فرض ىی

آىارق ةالاجر از ىلدار کراٌَ ةالایی ةاطد،  کَ یدرغّرجطّد.  ىی

جر از  پاییً کَ یدرغّرجزيػی اشث.  دٍُدق كزّد راةعَ ُو ٌظاف

 Fطّد ك اگر آىارق  زػی رد ىی ىلدار کراٌَ پاییً ةاطد، ُو

ٌحیسَ  ةیً ىلادیر دك کراٌَ ةاطد آزىّف ُيسػی ةی طدق ىضاشتَ

ةاطد. زِث ةررشی ادرات ٌاىحلارف ٌرخ ارز ةر ةخض شلاىث  ىی

( ىحغیر ٌرخ ارز ةَ 2014ةر اشاس ىعانػات طیً ك ُيکاراف )

 .(12) طّد دك ززء ىذتث ك ىٍفی جفکیک ىی

(4) 
                

       
  

 

      کَ در آف 
      ك    

ةَ جرجیب فرآیٍد ززئی    

از جغییرات ىذتث ك فرآیٍد ىسيّع ززئی از جغییرات ىٍفی در 

حٍد. ایً دك ززء ةَ غّرت اٌتاطث ززئی در ُص LnEXىحغیر 

 طٌّد: ةَ طکم زیر جػریف ىی EXtجغییرات 

(5) 
     

  ∑       
  

    ∑    (        )
 
     

 

(6) 

     
  ∑       

  
    ∑    (        )

 
     

 

( 7جّاف ىػادنَ ) ىی 6ك  5ك  4ك  3ك  2از ىػادلات ةا اشحفادق 

 را ةَ دشث آكرد:

(7) 
                           
       

         
  𝜀   

 

ُای ةِداطث ك درىاف  ( ىػادنَ جاةع ُزی7ٍَراةعَ )

خّد ةهٍدىدت اشث کَ ةا ركش  خاٌّارُای طِری ایراف در

( ةا ادرات NARDLُای جّزیػی غیرخعی ) ةا ككفَ یٌّیرگرش

 طّد. غیرخعی ٌرخ ارز جخيیً زدق ىی

(8) 
          ∑    

  
            

∑    
  
             ∑    

  
             

∑    
  
           

  ∑    
  
           

  

                                
         

           
   

 

ُای َ ٌاىحلارف ةا ككف یٌّیخّد رگرشىػادنَ فّؽ یک انگّی 

ُای ارزی ةر  جّاف ادرات ٌاىحلارف طّؾ جّزیػی اشث کَ ىی

ك  ىدت در کّجاقُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا را  ُزیٍَ

   جا    ( ضرایب 3ةهٍدىدت ةررشی ٌيّد. ُياٌٍد راةعَ )

دٍُدق  ٌظاف   جا    ىدت ك ضرایب  دٍُدق ضرایب کّجاق ٌظاف

( ك ٌرىاؿ کردف 7ةا جخيیً راةعَ ) ةاطد. ضرایب ةهٍدىدت ىی

، ضرایب   ةر    جا    ضرایب ةرآكرد طدق ك جلصیو ضرایب 

( ةاید 7آید. ةرای جفصیر انگّی ) ىی دشث ( ة8َةهٍدىدت ىػادنَ )

ك اٌساـ آزىّف جظخیع،  NARDLةػد از ةرآكرد انگّ ةَ ركش 

، ٌرىاؿ ةّدف ُا آزىّف دكرةیً كاجصً، آزىّف ٌاُيصاٌی كاریاٌس

ُا زِث ةررشی كزّد ك  پصياٌدُا ك ةادتات ةّدف، آزىّف کراٌَ

جأیید راةعَ ةهٍدىدت ىیاف ىحغیرُای كاةصحَ ك ىصحلم اٌساـ 

ىضاشتَ گردیدق ك ىلادیر ةضراٌی  Fطّد. ةَ ُيیً دنیم آىارق 

گیرد. كتم  داری ىّرد ىلایصَ ك ةررشی كرار ىی در شعّح ىػٍی

ُای شری زىاٌی  ق اید ایصحایی )ىاٌایی( داداز جخيیً ىدؿ اةحدا ة
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ةررشی طّد زیرا ةاكر ةیظحر ىضللاف اكحػادی ایً اشث کَ 

ىحغیرُای اكحػادی در شعش کلاف  ژقیك ةَىحغیرُای اكحػادی ك 

ككحی ةر اشاس ایً  سَیدرٌحدر ظّؿ زىاف ایصحا ٌیصحٍد ك 

طّد ىيکً اشث ٌحایر  ىحغیرُا انگّیی جػریش ك ةرآكرد ىی

. (21) ٌتاطد ك یک رگرشیّف کاذب ٌحیسَ طّد اجکا كاةمم صاغ

 میففّنر ك  -ةرای ةررشی ایصحایی، از آزىّف ریظَ كاصد دیکی

ُای ةِداطث ك  پركف ةر ركی نگاریحو ىحغیرُای ُزیٍَ –پس

(، جّنید ٌاخانع داخهی HEدرىاف خاٌّارُای ىٍاظق طِری )

  (، طّؾCO2کرةً ) دیاکص ید(، اٌحظار GDPكاكػی )

EXرشيی ) ىذتث ٌرخ ارز ةازار غیر
 (، طّؾ ىٍفی ٌرخ +

EXرشيی ) ارز ةازار غیر
 اشث. فرض غفر اشحفادق طدق (-

ایصحایی شری زىاٌی اشث کَ ةایصحی رد  ُا، ٌا در ایً آزىّف

 خعی دتات ك  طّد. در اٌحِا ٌیز ةرای ةرآكردُای غیر

ت ك پایداری ضرایب ةرآكردی را آزىّف ٌيّد. زِث ةررشی دتا

 جسيػی  آزىّف ىسيّع 2پایداری ضرایب ةرآكردی از 

(Sum Cumulative :CUSUMك ىسيّع ىسذكر جسيػی )  ( 

Cumulative Sum of Squares:CUSUMSQ اشحفادق )

افزار  ُای ىعانػَ ةا اشحفادق از ٌرـ اشث. جياـ جخيیً طدق

Eviews 12 اشث. ضيٍاً ایً ىعانػَ ةا کد ظرح ازرا طدق

در  جّشط داٌظگاق آزاد اشلاىی كاصد اةرکّق ك یزد 162617145

 .كرارگرفحَ اشثىّرد جأیید  1400 ّرىاقیطِر

 َا یافتٍ

( 1پركف )زدكؿ  –فیهپسك فّنر  -دیکیةررشی ٌحایر آزىّف 

ةیاٌگر آف ةّد کَ جياـ ىحغیرُای ىّرد اشحفادق در ایً ىعانػَ 

طٌّد ك  گیری ایصحا ىیجفاضم ةار کیدر شعش ایصحا ٌتّدق ك ةا 

ُصحٍد. ةا جّزَ ةَ  I(1) کی درزَةٍاةرایً ىحغیرُا ُيسيع از 

از  کداـ چیٌُحایر آزىّف ایصحایی ىحغیرُا ك ٌظر ةَ ایٍکَ 

جّاف از رُیافث  ٌیصحٍد ىی I(2) دك درزَىحغیرُا ُيسيع از 

NARDL .اشحفادق ٌيّد 

 پركف -ك فیهپس افحَی ویجػيفّنر  -آزىّف ریظَ كاصد دیکیٌحایر : 1زدكؿ 

 ىحغیر

 پركف-آزىّف فیهپس افحَی ویجػيفّنر -آزىّف دیکی

 در جفاضم ىرجتَ اكؿ در شعش در جفاضم ىرجتَ اكؿ در شعش

 pىلادیر  آىارق آزىّف pىلادیر  آىارق آزىّف pىلادیر  آىارق آزىّف pىلادیر  آىارق آزىّف
**

LHE
 5830/2 - 2895/0 2107/5 - *001/0 > 9298/1 - 6232/0 2107/5 - *001/0 > 

LGDP 6896/1 - 7402/0 7404/4 - *001/0 > 8772/1 - 6504/0 4437/4 - *001/0 > 

LCO2 4898/2 - 3315/0 5368/5 - *001/0 > 0999/2 - 5324/0 9695/5 - *001/0 > 

LEX
+

 2030/2 - 4767/0 9339/4 - *001/0 > 7490/1 - 7132/0 8623/4 - *001/0 > 

LEX
-

 5184/2 - 3183/0 1114/5 - *001/0 > 9128/1 - 6321/0 0692/5 - *001/0 > 

  p < 05/0 داری ىػٍی شعش *

**L .ةَ ىػٍای نگاریحو ىحغیرُا اشث 

 

ٌحایر ةرآكرد ادر ٌاىحلارف ٌرخ ارز غیررشيی در ىدؿ ىعانػَ در 

. زِث جضهیم جأدیرات ٌاىحلارف، ٌرخ ارز ةَ اشث طدق ارائَ 2زدكؿ 

EX یشردك 
EX ك  +

حخاب ةِحریً انگّ  اشث. طدقَ یجسز   - ةرای اٌ

 (Akaike Information Criterion: AIC)از ىػیار آکائیک 

ككفَ  غٍّاف ةَ( 2ك  0ك  2ك  4ك  0( ك ككفَ )12طّد ) اشحفادق ىی

حخاب گردید. ةیظحریً ظّؿ ىساز ككفَ ةرای ىحغیرُا  در  4ةِیٍَ اٌ

 اشث. طدق گرفحٌَظر 

دُد  کَ ٌظاف ىی دشث آىد ةَ 3226انگّ ةراةر ةا  Fآىارق 

دار اشث. ُيچٍیً ضرایب  یی ىػٍظّرکه ةَراةعَ رگرشیّف 

Rك  Rكاجصً، -ىرةّط ةَ آىارق دكرةیً
ةصیار ىعهّب اشث. آىارق  2

ةاطد ك ُيچٍیً  ىی 2كاجصً در ةِحریً صانث ةراةر ةا -دكرةیً

Rىلدار 
درغد از جغییرات ىحغیر كاةصحَ در  99کٍد  ةیاف ىی  2

اشث. ضرایب ةرآكردی انگّی  طدق دادقىدؿ رگرشیّف جّضیش 

ُا در  دُد کَ ادر افزایض ك کاُض ىدت ٌظاف ىی کّجاقخعی  غیر

ةَ نضاظ جػداد  ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا ٌرخ ارز ةر ُزیٍَ

 داری ىحفاكت ُصحٍد. ُای ةِیٍَ، غلاىث ك ىػٍی ككفَ
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 ىدت کّجاق: ٌحایر صاغم از جخيیً راةعَ 2دكؿ ز

 pىلادیر  tآىارق  ضریب ىحغیر جّضیضی

LHE(-1) 9249/0 9037/5 
 *001/0 > 

LHE(-2) 2411/0 - 7411/1 - 0916/0 

LGDP 4976/0 7898/1 0832/0 

LCO2 2764/0 - 8824/0 - 3843/0 

LCO2(-1) 3219/0 2016/1 2386/0 

LCO2(-2) 4276/0 8391/1 
**0755/0 

LEX
+

 1905/0 0427/2 
 *0497/0 

LEX
+
(-1) 0336/0 2907/0 7732/0 

LEX
+
(-2) 0961/0 - 6292/0 - 5338/0 

LEX
+
(-3) 3908/0 2242/2 

 *0335/0 

LEX
+
(-4) 3437/0 - 0831/3 - 

 *0043/0 

LEX
-

 4209/0 - 4827/0 - 6327/0 

C  7403/3 - 3756/9 (ىتدأ)غرض از - 
 *001/0 > 

 داری کم رگرشیّف آزىّف ىػٍی

  p Durbin-Watson statىلادیر  Fىلدار آىارق 
 كاجصً(-)دكرةیً

08/2 92/3226 
*001/0 > 

4197/1 -X
2
sc =  

 آىارق طّارجز

9468/1 - X
2
AC =  

  آىارق آکائیک

9988/0R =  

 طدق دادقىسيّع ىلادیر جّضیش 

9992/0 R
2 
=  

 طدق دادقىسيّع ىسذكرات ىلادیر جّضیش 

 > p 05/0داری  * شعش ىػٍی

 > p 01/0داری  ** شعش ىػٍی

 ُای جظخیػی : آزىّف3زدكؿ 

 pىلدار  ىلدار آىارق آزىّف طرح آزىّف

 11/0 64/3 ةرا( –آزىّف ٌرىانیحی )آىارق زاؾ 

 84/0 59/0 (Fآزىّف ٌاُيصاٌی كاریاٌس )آىارق 

 11/0 88/0 (F)آىارق  یّدُيتصحگخآزىّف 

 68/3 05/0 (Fآزىّف كاند )آىارق 

 

ُای جظخیػی طاىم ٌرىانیحی،  ٌحایر آزىّف 3ظتق زدكؿ 

 دُد ةرآكرد  ٌاُيصاٌی كاریاٌس ك خّدُيتصحگی ٌظاف ىی

 چٍاٌچَ ٌحایر ٌظاف  ىدؿ ةا ىظکهی ىّازَ ٌظدق اشث.

EXدُد شری  ىی
َ اشث. ُا در ٌرخ ارز( ةا ككف )افزایض +

ُا  ككفَ درىسيّعُا در ٌرخ ارز ةازار آزاد  کَ افزایض غّرتً یةد

ةا جّزَ ةَ  ادر ىصحلیو ةر ُزیٍَ ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا دارد.

ُای اكؿ ك  ُا در ٌرخ ارز در ككفَ ایٍکَ ضرایب ىحغیر افزایض

 ضرایب  درىسيّعدرغد افزایض  1دار ٌیصحٍد، ةا  یدكـ ىػٍ

 دار(، ُزیٍَ ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا  ىػٍی یُا ككفَ)ةا 

  دار یىػٍىسيّع ضرایب ) یاةد درغد افزایض ىی 237/0

LEX
+ 

+ LEX
+
(-3) + LEX

+
. در ایٍسا ةا جّزَ ةَ ((4-)

ُا ةَ غّرت ىٍفی ك ىذتث ظاُر طدٌد ةرای  ایٍکَ ضرایب ككفَ

داری ىسيّع ضرایب ةا ككفَ از آزىّف كاند اشحفادق  جػییً ىػٍی

ٌحایر آزىّف كاند ةرای ىسيّع ضرایب ةا ككفَ  طّد. ىی

 ىدت کّجاقدر  درىسيّعکَ دُد  ُا در ٌرخ ارز ٌظاف ىی افزایض

ةا ضریتی ىذتث ك ةراةر ةا  یررشيیغُا در ٌرخ ارز  افزایض

ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا را جضث جأدیر كرار  ُزیٍَ 237/0

شث کَ شری ایً در صانی ا .دار( دُد )ىسيّع ضرایب ىػٍی ىی

EX
داری  ُا در ٌرخ ارز( ةدكف ككفَ ُصحٍد ك ادر ىػٍی )کاُض -

ةٍاةرایً ادر ٌرخ  ؛ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا ٌدارد ةر ُزیٍَ
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 ىدت کّجاقُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا در  ارز ةر ُزیٍَ

ةا جّزَ ةَ ضرایب زدكؿ  ىدت کّجاقٌاىحلارف اشث. ُيچٍیً در 

ر جّنید ٌاخانع داخهی ةاغخ افزایض درغد افزایض د 1، 2

ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا  درغدی در ُزیٍَ 49/0

ىحغیر اٌحظار گاز کرةً  ىدت کّجاقطّد. از شّی دیگر در  ىی

درغد ىٍسر  10فلط در ككفَ دكـ درشعش اصحياؿ  دیاکص ید

ُای ةِداطث ك درىاف  درغدی در ُزیٍَ 47/0ةَ افزایض 

ك ُيچٍیً ةا جّزَ ةَ  ایً اشاس ةرخاٌّارُا طدق اشث. 

ادرات جّنید ٌاخانع  ةضخ غدـ جلارف ةرای طدق اٌساـ یشاز ىدؿ

 . ىعرح ٌیصث دیاکص یدداخهی ك گاز کرةً 

ُای جّزیػی غیرخعی  ةا ككفَ یٌّیرگرش خّددر انگّی 

صػّؿ اظيیٍاف از كزّد راةعَ ةهٍدىدت لازـ ك ضركری اشث. 

اظيیٍاف صاغم طّد. چٍاٌچَ ُا کيک کرد جا ایً  آزىّف کراٌَ

دُد ىلدار آىارق  ٌظاف ىی 4ُا در زدكؿ  ٌحایر آزىّف کراٌَ

جّشط  طدق ارائَاشث کَ از کراٌَ پاییً ك ةالای  25/5آزىّف 

درغد،  1در شعش اصحياؿ  (20،16) (2001پصراف ك ُيکاراف )

اشث. ةر ایً اشاس، كزّد راةعَ ةهٍدىدت ىیاف  جر ةزرگ

ُای ٌرخ ارز آزاد، جّنید ٌاخانع داخهی  ُا ك کاُض افزایض

کرةً ك ىخارج ةِداطث ك درىاف  دیاکص یدكاكػی، اٌحظار 

 طّد. خاٌّارُا رد ٌيی

 ىحلارف ُا در ةرآكرد ٌا : آزىّف کرا4ٌَزدكؿ 

 شعش خعا کراٌَ پاییً کراٌَ ةالا آىارق آزىّف

2566/5  

29/3  37/4  درغد 1 

56/2  49/3  درغد 5 

20/2  09/3  رغدد 10 

 

ُا ىتٍی َ غّرت گرفحَ در آزىّف کراٌ دیجائاکٍّف ةا جّزَ ةَ 

جضلیق،  ىّردٌظرةر كزّد راةعَ ةهٍدىدت ىیاف ىحغیرُا در ىدؿ 

ىدت را جخيیً زد. ةرآكردُای صاغم از  جّاف راةعَ ةهٍد ىی

اشث. ٌحایر ةرآكرد  طدق ارائَ 5 ىدت در زدكؿ جخيیً راةعَ ةهٍد

از انگّی  طدق صاغمر راشحای ٌحایر انگّی غیرخعی ةهٍدىدت د

ُا در ٌرخ ارز آزاد ُياٌٍد  اشث. افزایض ىدت کّجاقغیرخعی 

ُای ةِداطث  داری ةر ُزیٍَ ىدت ٌیز ادر ىػٍی ىدت در ةهٍد کّجاق

درغد افزایض در ٌرخ  1کَ  غّرتً یةدك درىاف خاٌّارُا دارد. 

ُای  درغد افزایض در ُزیٍَ 55/0ارز غیررشيی ىٍسر ةَ 

ُا در  گردد. در ُيیً راشحا کاُض ِداطث ك درىاف خاٌّارُا ىیة

ىدت ٌیز جأدیر  ىدت در ةهٍد ٌرخ ارز غیررشيی ُياٌٍد کّجاق

 ركً یازاُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا ٌدارد.  داری ةر ُزیٍَ ىػٍی

ىدت، ٌرخ ارز غیررشيی ادری ٌاىحلارف ةر  جّاف گفث در ةهٍد ىی

ف خاٌّارُا دارد. از شّی دیگر، جّنید ُای ةِداطث ك درىا ُزیٍَ

ُای  داری ةر ُزیٍَ ىصحلیو ك ىػٍی ریجأدٌاخانع داخهی كاكػی 

درغد  1 کَ یظّر ةَ. دُد یىةِداطث ك درىاف خاٌّارُا ٌظاف 

درغد افزایض  57/1افزایض در جّنید ٌاخانع داخهی كاكػی ةاغخ 

ایً،  در ىخارج ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا خّاُد طد. غلاكق ةر

داری ةر  ىصحلیو ك ىػٍی ریجأدکرةً ٌیز  دیاکص یداٌحظار 

 غّرتً یةددُد.  ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا ٌظاف ىی ُزیٍَ

درغد  49/1کرةً ةاغخ  دیاکص یددرغد افزایض در اٌحظار  1کَ 

 ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا خّاُد طد. یُا ٍَیُزافزایض در 

 هٍدىدتة: ٌحایر صاغم از راةعَ 5زدكؿ 

 pىلادیر  tآىارق  ضریب ىحغیر جّضیضی

LGDP 5741/1 5141/2 * 0173/0 

LCO2 4967/1 8319/1 ** 0766/0 

LEX+ 5539/0 4319/4 * 001/0 > 

LEX
-

 3316/1 - 4850/0 - 6310/0 

C 6562/29 - 8548/7 - * 001/0 > 

  > p 05/0داری  شعش ىػٍی*
 > p 01/0داری  شعش ىػٍی **
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ىدت ك ٌضّق جػدیم ةَ شيث  زِث ةررشی پّیایی کّجاق

 Error Correctionةهٍدىدت ٌحایر انگّی جػضیش خعا )

Model :ECM طدق ارائَ 6( ك ضریب جػضیش خعا در زدكؿ 

( Error Correction Coefficientاشث. ضریب جػضیش خعا )

ك  - 31/0دُد ةراةر  یشرغث رشیدف ةَ جػادؿ را ٌظاف ى کَ

ُای ىحغیرُای  درغد از ادر جکاٌَ 31 دركاكعدار اشث.  ىػٍی

ُای ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا در ُر دكرق  ىصحلم ةر ُزیٍَ

ةا كارد طدف یک جکاٌَ ةَ  گرید غتارت ةَ؛ طّد جػدیم ىی

ُای  کظد جا ُزیٍَ شاؿ ظّؿ ىی 3ىحغیرُای ىدؿ صدكد 

ىلدار جػادنی ةهٍدىدت خّد  ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا ةَ

 . ةازگردد

جّاف دتات ك پایداری ضرایب  خعی ٌیز ىی در ةرآكرد غیر

ةرآكردی را آزىّف ٌيّد. زِث ةررشی دتات ك پایداری ضرایب 

اشحفادق  CUSUMSQك  CUSUMآزىّف  2ةرآكردی از 

ىلدار  2اشث. ةا جّزَ ةَ ایٍکَ ىلادیر ةرآكرد طدق ىیاف  طدق

، فرضیَ اٌد كرارگرفحَدرغد  5شعش اظيیٍاف  ةضراٌی آزىّف در

جّاف رد کرد.  غفر ىتٍی ةر پایدار ةّدف ىدؿ ةرآكرد طدق را ٌيی

 . اٌد طدق دادقٌظاف  2ك  1آزىّف در ٌيّدارُای  2ٌحایر ایً 

 : ٌحایر صاغم از جخيیً انگّی جػضیش خعا6زدكؿ 

 pىلادیر  tآىارق  ضریب جّضیضی  ىحغیر

**
D(LHE(-1)( 2411/0 4127/2 

 *0219/0 

D(LCO2) 2764/0 - 6552/1 - 1080/0 

D(LCO2(-1)( 4276/0 - 0738/2 - 
*0465/0 

D(LEX
+
) 1905/0 0401/3 

 *0048/0 

D(LEX
+
 (-1)) 0490/0 7315/0 4699/0 

D(LEX
+
 (-2)) 0471/0 - 5120/0 - 6122/0 

D(LEX
+
 (-3)) 3437/0 1107/4 

 *001/0 > 

 CointEq(-1)
 < 001/0*  - 0520/6 - 3161/0 جػضیش خعا()ضریب  

8497/1-X
2
sc =  

 آىارق طّارجز

1741/2-X
2
AC =  

 آىارق آکائیک

4728/0R = 

 طدق دادقىسيّع ىلادیر جّضیش 

5588/0R
2 
= 

 طدق دادقىسيّع ىسذكرات ىلادیر جّضیش 

 > p 05/0داری  شعش ىػٍی*

D**:  جفاضم 
 

 
 CUSUM: آزىّف 1ٌيّدار 
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 CUSUMSQ: آزىّف 2ار ٌيّد

 

 بحث

در ایً پژكُض، ةا اشحفادق از ركش خّد رگرشیٌّی ةا ككفَ

ةَ ةررشی  1350-1398ُای جّزیػی غیرخعی ةرای دكرق 

درىاف  ُای ةِداطث كادرات ٌاىحلارف ٌرخ ارز ةر ُزیٍَ

خاٌّارُای طِری در ایراف پرداخحَ طد. ٌحایر ٌظاف داد در 

 درىسيّعرشيی،  ض در ٌرخ ارز غیردرغد افزای 1ُر  ىدت کّجاق

درغدی در ىخارج ةِداطث ك درىاف  237/0ىّزب افزایض 

ىدت اىا ایً ادر ةیظحر ةّدق اشث ك  در ةهٍد خاٌّارُا طدق اشث.

رشيی ةاغخ طدق ىخارج  درغد افزایض در ٌرخ ارز غیر 1ُر 

اىا ٌَ در ؛ درغد افزایض یاةد 55/0ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا 

در  یریجأدکاُض ٌرخ ارز ُیچ  ىدت کّجاقٌَ در  ك ةهٍدىدت

کاُض یا افزایض ىخارج شلاىث ٌداطث. ُيچٍیً ٌحایر ٌظاف 

جّاٌد جا  کاُض ٌرخ ارز ىی ةاكزّدُر جکاٌَ ارزی صحی  ریجأدداد 

 شاؿ پایدار ةاطد.  3

ُای ىذتث ٌرخ  دار طّؾ ىصحلیو ك ىػٍی یرگذاریجأدٌحیسَ 

ایراف در  ی طِریىاف خاٌّارُاُای ةِداطث ك در ارز ةر ُزیٍَ

( در کظّر 2022ةهٍدىدت ةا ٌحایر ىعانػَ ةاجّر ك ُيکاراف )

ةِداطث ك  یُا ٍَیُزکظض . ُرچٍد (8) ٌیسریَ ُيصّ اشث

ةیظحر از  ىراجب ةَدر ٌیسریَ ٌصتث ةَ ٌرخ ارز  درىاف خاٌّارُا

( در ىعانػَ خّد 2017فرٌاٌدز ك ُيکاراف )-. ةلازکزایراف اشث

اط ىذتث ك كّی ةیً خركزی ٌظاـ شلاىث )ظّؿ غير( یک ارجت

ك كدرت پّؿ ىهی در کظّرُای شازىاف ُيکاری ك جّشػَ 

 .(22) اكحػادی صّزق آشیا ك اكیاٌّس آراـ، ىظاُدق کردٌد

( در ىعانػَ خّد ٌظاف دادٌد ٌرخ ارز 1396) اصيدیکردةچَ ك 

کٍٍدق ك  ُای كیيث ىػرؼ ىدت ك ةهٍدىدت طاخع در کّجاق

شازد کَ  کٍٍدق در ةخض ةِداطث ك درىاف را ىحأدر ىیجّنید

کٍٍدق ٌصتث ةَ  جأدیر ٌّشاٌات ٌرخ ارز ةر طاخع كیيث ىػرؼ

. ةاركٌی ك ُيکاراف (9) طاخع كیيث جّنیدکٍٍدق ةیظحر اشث

جّاٌد ةر كاردات  ( ٌظاف دادٌد ٌااظيیٍاٌی ٌرخ ارز ىی1395)

کَ انتحَ  ىضػّلات پزطکی ك داركیی جأدیر ىٍفی داطحَ ةاطد؛

 ُای افزایض ىخارج شلاىث ٌیز  ایً ىّرد یکی از کاٌاؿ

 (.11) ةاطد ىی

 49/1 ةهٍدىدتدر  CO2درغد گاز  1ةا افزایض اٌحظار 

 دٍُدق ٌظافدرغد ىخارج شلاىث افزایض داطحَ اشث کَ 

اُيیث طرایط اكهیيی ةر شلاىث ك ىخارج شلاىث دارد. در 

ك ىخارج شلاىث،  CO2 راةعَ ةا ارجتاط ىذتث ةیً اٌحظار گاز

کرةً ةر ىخارج شلاىث در جياىی  دیاکص یدضریب ىذتث گاز 

( در 2016چاةٌّی ك ُيکاراف ) اشث.  طدق ادتاتىعانػات ىظاةَ 

 1995ُای  کظّر در ةیً شاؿ 51ای کَ طاىم اظلاغات  ىعانػَ

ةّد، ٌظاف دادٌد یک ارجتاط غهی ىذتث ةیً افزایض  2013جا 

زایض ىخارج ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا در ك اف CO2اٌحظار گاز 

کظّرُای ةا درآىد ىحّشط ك ةالاجر از ىحّشط كزّد دارد. ةَ 

غهحی ةرای افزایض  CO2ایً ىػٍی کَ افزایض اٌحظار گاز 

غتدالله ك ُيکاراف   .(13) ىخارج ةِداطث ك درىاف ةّدق اشث

در کظّر  2014جا  1970ُای  ( ةا جضهیم اظلاغات شاؿ2016)
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درغد افزایض اٌحظار گاز  1ی ةَ ایً ٌحیسَ رشیدٌد کَ ُر ىانز

CO2، 716/0 (23) دُد درغد ىخارج شلاىث را افزایض ىی .

درغد  1( ٌظاف دادٌد، در چیً ُر 2020اجّاٍَُ ك ُيکاراف )

درغد افزایض  78/7ىخارج شلاىث  CO2افزایض در اٌحظار گاز 

 غد ةّدق اشثدر 34/6داطحَ ك ایً غدد در کظّر ٍُد ةراةر ةا 

( ةا جضهیم اظلاغات کظّرُای 2019. صصیب ك ُيکاراف )(24)

ةَ ركش  2018جا  2009ُای  زٍّب طركی آشیا ظی شاؿ

ARDL  درغد افزایض گاز  1ٌظاف دادٌد ُرCO2  ىّزب

درغد در ةهٍدىدت ك  50/0افزایض ىخارج شلاىث ةَ ىیزاف 

اراف . اكلله ك ُيک(25) طدق اشث ىدت کّجاقدرغد در  80/0

 1998ُای  ( ةا جضهیم اظلاغات کظّر پاکصحاف ظی شاؿ2020)

یک ارجتاط ىذتث ةیً ىخارج ةِداطث ك درىاف  2017جا ،

. (26) در پاکصحاف را ٌظاف دادٌد CO2خاٌّارُا ك اٌحظار گاز 

انتحَ كدرت ُيتصحگی ةیً افزایض ىخارج شلاىث ك اٌحظار گاز 

 (.13) ز داطحَ اشثکظّرُا ٌی یافحگی جّشػَةصحگی ةَ ىیزاف 

ك  ىدت کّجاقضریب در  ًیجر ةزرگدر پژكُض صاضر 

درغد افزایض  1ىرةّط ةَ جّنید ٌاخانع داخهی ةّد.  ةهٍدىدت

درغد ك در  49/0 ىدت کّجاقدر جّنید ٌاخانع داخهی در 

درغد ىخارج شلاىث را افزایض دادق ةّد.  57/1 ةهٍدىدت

کظّر صّزق  24در ( ٌیز ٌظاف دادٌد 2019طػتاٌی ك ُيکاراف )

 ًیجر ىِوجّنید ٌاخانع داخهی شراٌَ  1404 اٌداز چظوشٍد 

. پاکداىً ك (27) ةاطد ىحغیر ادرگذار ةر ىخارج شلاىث ىی

( در ىعانػَ خّد ٌظاف دادٌد ُرچٍد جّنید 2019ُيکاراف )

ٌاخانع داخهی یکی از غّاىم ىِو جػییً ىخارج شلاىث 

. ٌحایر ىعانػَ راٌا ك (28) دنیم آف ٌیصث ًیجر ىِوةاطد اىا  ىی

کظّر زِاف ٌظاف داد رطد  160( از دادق 2020ُيکاراف )

 .(29)ىخارج شلاىث دارد  ضیةرافزاىذتحی  ریجأداكحػادی 

ىدت ٌرخ  ىدت ك ةهٍد پژكُض صاضر اكنیً جضهیم ادرات کّجاق

ارز ةر ىخارج ةِداطث ك درىاف خاٌّارُا ةا اشحفادق از ركش 

NARDL ُای ارزی ةر ٌظاـ  جکاٌَ ریجأدلارف ك ةررشی غدـ ج

رغو ایٍکَ زٍتَ  غهی طدق افیةشلاىث کظّر ةّد. انتحَ ىّضّع 

ٌّآكری ةرای جضلیق دارد ةرای جضهیم ك ةررشی ةیظحر 

ُایی را ایساد کردق اشث ك ىعانػات آیٍدق در ایً زىیٍَ  ىضدكدیث

ةا  آىدق دشث ةٌَحایر  ُرصاؿ ةَجر شازد.  جّاٌد ىصائم را ركطً ىی

ُای  ُای ىّزّد در زىیٍَ ٌرخ ارز، جّرـ ك ُيچٍیً کاٌاؿ ٌظریَ

 ٌرخ ارز ةر ىخارج شلاىث جٍاكضی ٌدارد.  یرگذاریجأد

 یزیگ جٍیوت

افزایظی ٌرخ ارز در  یُا طّؾةا جّزَ ةَ ٌحایر ایً پژكُض، 

ُای ةِداطث  ىدت ك ةهٍدىدت ىٍسر ةَ افزایض ُزیٍَ کّجاق

خّاُد طد ك ُرگٌَّ طّؾ  كدرىاف خاٌّارُای طِری ایراف

ُای ةِداطث ك درىاف طّد،  اكحػادی کَ ىٍسر ةَ افزایض ُزیٍَ

ُزیٍَ زٌدگی خاٌّارُا طدق ك  ىلاصظَ كاةمةاغخ افزایض 

ةار ك ىٍسر ةَ فلر  ُای اشف ُيچٍیً اصحياؿ ىّازَِ ةا ُزیٍَ

شلاىث را ٌیز ةالا خّاُد ةرد. ةَ اغحتار ٌحایر پژكُض ك طّاُد 

ُای اخیر، پیظٍِاد  ُای ىحػدد ارزی شاؿ ؾىّزّد در طّ

غّرت گیرد  یا گٌَّ ةَطّد جػدیم ٌرخ ارز در زریاف زىاف  ىی

ُای ارزی شریانی ٌتّدق ك شلاىث  کَ اكحػاد ایراف طاُد طّؾ

ُا ىّرد جِدید كاكع  ایً طّؾ كاشعَ ةَخاٌّارُا ك زاىػَ ایراف 

ض ٌرخ ُای افزای طّد پس از طّؾ ٌظّد. ُيچٍیً پیظٍِاد ىی

ُای صيایحی ةرای ُای اصحيانی ةػدی، شیاشث ارز ك کاُض

ظتلات  ژقیك ةَةِداطث ك درىاف خاٌّارُا،  یُا ٍَیُز ًیجأى

ُا کاُض ٌرخ  ىحّكف ٌظّد. ُيچٍیً ةر اشاس یافحَ درآىد کو

ارز ىّزب کاُض ىخارج شلاىث ٌخّاُد طد ك ایً ىصانَ یک 

در صّزق شلاىث  یگذار يثیكُظدار زدی در راةعَ ةا شاخحار 

جّاٌد ىّضّع ىعانػات در  اشث کَ غهث ك راُکارُای رفع آف ىی

 آیٍدق ةاطد. 

ىصانَ دیگر اشحاٌداردُای ىرةّط ةَ آنّدگی ُّا ك اٌحظار 

ُای ارزی غاىم  ُا اشث. ایً ىصانَ ٌیز در کٍار جکاٌَ آلایٍدق

ُای خاٌّارُا اشث ك نزكـ  دیگری ةرای افزایض ُزیٍَ

زِث افزایض شعش  صثیز طیىضدر صّزق گذاری  شرىایَ

ُای ةِداطث ك درىاف را ٌظاف  شلاىث زاىػَ ك کاُض ُزیٍَ

دُد. ُيچٍیً ٌحایر ٌظاف داد جّنید ٌاخانع داخهی  ىی

شِو در جغییرات ىخارج شلاىث را دارد ك ةا  ًیجر ةزرگ

ُای اكحػادی  از زیرشاخث یىٍد ةِرقك ةا  GDPافزایض 

ُای ةیظحر ك ةِحر شلاىث  ثجّاف ةَ ىراكت ىٍاشب، ىی

جّاٌد جا صدكد  دشحرشی داطث ك افزایض درآىد ىردـ ىی

ُای اكحػادی ىاٌٍد ٌّشاٌات ٌرخ ارز  زیادی ادرات ىٍفی طّؾ

 را ىرجفع شازد.

 سپاسگشاری

داٌٍد از جياـ  ةر خّد لازـ ىی هَیكشً یةدٌّیصٍدگاف ىلانَ 

اٌد، جظکر ك  دقکصاٌی کَ ایظاف را در اٌساـ ایً ىعانػَ یاری ٌيّ

 كدرداٌی ٌيایٍد.
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 مطارکت وًیسىدگان

 ظراصی پژكُض: ـ ع. د ت، ر. ق ش، ع. ع، ـ ح. غ

 : ر. ق ش، ع. عُا دادق یآكر زيع

 ُا: ع. ع، ـ ع. د ت جضهیم دادق

 ٌگارش ك اغلاح ىلانَ: ع. ع، ـ ح. غ، ـ ع. د ت، ر. ق ش

 کىىدٌ تیحماساسمان 

ادرات ػػی ةا غٍّاف ایً ىلانَ ىٍحر از رشانَ دکحری جخ

داٌظگاق  ٌاىحلارف ك ٌااظيیٍاٌی ٌرخ ارز ةر ةخض شلاىث ایراف

ةاطد ك از شّی ُیچ شازىاٌی  آزاد اشلاىی كاصد اةرکّق ىی

 ىانی كرار ٌگرفحَ اشث.  ثیىّردصيا

 تعارض مىافع

جػارض ىٍافػی از ظرؼ ٌّیصٍدگاف ىلانَ گزارش  گٌَّ چیُ

 ٌظدق اشث. 
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A B S T R A C T 
Background: The evidence of Iran's economy shows that many economic 

variables, including household health expenditures, can be affected by exchange 

rate shocks. According to previous studies, the increase in the exchange rate from 

two channels of the general increase in prices, as well as the increase in the price 

of medicines and imported medical supplies, increases health expenditures. This 

study investigated the asymmetric effects of the unofficial exchange rate on the 

health expenditures of urban households in Iran. 

Methods: The present applied study investigated the short-run and long-run 

effects of positive and negative shocks of the unofficial exchange rate, gross 

domestic product (GDP), and CO2 emissions on the health expenditures of 

urban households during 1971-2019 using time series data. The data were 

collected from the database of the Statistics Center and the Central Bank. To 

investigate the reliability of data, generalized Phillips-Prone and Dickey-Fuller 

tests and to check the stability of the coefficients, cumulative sum and 

cumulative sum squares were used. Also, to check the short-run dynamics and 

adjustment towards the long-run, the error correction model was estimated. The 

regression model was estimated using the Nonlinear Autoregressive 

Distributed Lag approach by Eviews (12.0) software. After estimation, 

diagnostic tests including Wald test, normality, heterogeneity of variance and 

autocorrelation were performed. 

Results: The results showed that the increase in exchange rate has a positive 

and significant effect on household health expenditures, its reduction has no 

significant effect Therefore, the effect of exchange rate shocks was 

asymmetric. Accordingly, 1% increase in the unofficial exchange rate led to a 

0.237 % increase in household health expenditures in the short-run and  0.55 % 

increase in the long-run. In addition, 1% increase in GDP led to 0.49 % 

increase in household health expenditures in the short-run and 1.57% increase 

in the long-run. Finally, 1 % increase in CO2 emissions led to a 1.49 % increase 

in household health expenditures in the long-run. 

Conclusion: Based on the results, after the increasing exchange rate shocks 

and possible future declines, due to the persistence of the shocks effects for up 

to three years, it is suggested not to stop supportive policies for providing 

health expenditures, especially for low-income groups. 

Key words: Household health expenditures, Unofficial exchange rate, 

Asymmetric effects, Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
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